Aos sete dias do més de novembro de 2024, reuniram-se os membros do Conselho Municipal
de Previdéncia do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Edéia/GO — EDEIA PREV para
realizar a presente reunido de avaliagdo da minuta e validagdo da Politica de Investimentos para
o exercicio de 2025. Inicialmente, o consultor Leonel, da PROPRIO Consultoria de Investimentos,
relata alguns pontos relativos a conjuntura econémica atual, que embasaram o cendrio da
Politica de Investimentos para o exercicio de 2025. O més de setembro trouxe primeiro as
expectativas sobre a conducdo da politica monetaria aqui e nos Estados Unidos, a confirmagdo
das decisdes na “Super Quarta” e agora as ponderacbes sobre quais movimentagoes serdo feitas
a seguir. Além disso, o mercado também esteve atento ao aumento de percepgao do risco fiscal
no Brasil e a antincios de estimulos financeiros pelo governo da China. Destaque na agenda do
més, o Federal Reserve (Fed, o banco central americano) anunciou um corte na taxa de juros
pela primeira vez em quatro anos: os Fed Funds foram reduzidos em 50 pontos-base, para um
nivel de 4,75% a 5%. Na ocasido, o presidente do Fed, Jerome Powell, ja havia adiantado que o
movimento ndo deveria ser interpretado como o ritmo que a instituigdo seguira nas proximas
reunides. E, hoje, ele sinalizou que o corte de juros de 50 pontos-base visto na reunido de
setembro pode ter sido o tinico desta magnitude em 2024. A fala impulsionou o délar e os juros
dos Treasuries — os titulos do Tesouro americano -, em detrimento de ativos de risco,
pressionando as bolsas de Nova York, a medida que os mercados ampliavam posi¢des para um
panorama de flexibilizagdo menos agressiva. Mesmo assim, as bolsas conseguiram se sustentar
em alta, com traders euféricos com o desempenho acionario no trimestre encerrado hoje. Os
indices Dow Jones, S&P 500 e Nasdaqg fecharam o periodo com altas de 8,21%, 5,53% e 2,57%,
respectivamente. No més, os indices tiveram alta de aproximadamente 2%. Por outro lado, o
délar acumulou queda no més, de 0,90% ante rivais fortes e de 3,33% ante o real. No ambito
local, os motivos ficam com os estimulos econémicos anunciados pelo governo chinés e o
diferencial entre juros interno e externo — o que, em tese, aumenta a atratividade para
operacdes de carry trade. Isso porque, na contram&o do movimento do Fed, o Comité de Politica
Monetéria (Copom) do Banco Central aumentou a taxa Selic em 25 pontos-base, para 10,75%
ao ano, em decisdo unanime. No entanto, o economista-chefe da Western Asset, Adauto Lima,
diz que em uma perspectiva de mais longo prazo, o real segue pressionado pela percepgdo fiscal.
“Ao final de agosto, o délar estava quase em RS 5,70, muito pressionado por questdes fiscais.
Esse més tivemos certo apaziguamento. Antes o mercado tinha medo de que o governo ndo
cumpriria a meta fiscal ‘de jeito nenhum’. Parte desse risco foi retirado, mas ainda ndo de
maneira definitiva, e a discussdo vai continua por bastante tempo”, diz Gean Lima, estrategista
e trader da Connex Capital. O cenario é que, neste més, houve uma piora da percepgado sobre as
contas publicas, hoje renovada pelo resultado do setor publico em agosto. O déficit de RS 21,4
bilhdes ficou em linha com a mediana das estimativas (RS 21 bilhdes), mas a abertura do dado
acentuou o temor de que o Pais possa entrar em dominancia fiscal, na qual a politica monetaria
perde sua eficicia em meio ao crescimento do endividamento publico. Isso depois de um
Relatdrio Bimestral de Receitas e Despesas mal recebido pelo mercado na semana passada.
Assim, os juros futuros terminam setembro com avango expressivo na comparagdo aos niveis
de fechamento de agosto. No acumulado do més, as taxas de curto e médio prazos foram as que
mais subiram. Houve queda nos niveis de inclinagdo da curva, com o diferencial entre as taxas
para janeiro de 2029 e janeiro de 2026 saindo de 26,6 pontos no fim de agosto para 15 pontos
hoje. J4 o Ibovespa acumulou perda de 3,08% em setembro, interrompendo a série de
recuperacdo entre junho e agosto. Ja no trimestre, o indice acumulou avango nominal de 6%.
Neste més, o Ibovespa sentiu as movimentag¢des de blue chips ligadas a commodities, oscilando
em vista do noticidrio corporativo e dos sinais sobre a economia chinesa. No caso das
petroliferas, ainda, houve impacto dos pregos do petréleo, de olho nas tensdes geopoliticas no



Oriente Médio. Apds a apresentacdo da minuta da Politica de Investimentos, a gestora Raphaela
abre votagdo para sua aprovagdo. O documento foi aprovado por unanimidade, esta em anexo
a esta ata, e sera encaminhado a Secretaria de Previdéncia através do DPIN (demonstrativo da
politica de investimentos). O conselho seguiu debate de assuntos pertinentes a administracdo

geral do fundo de previdéncia, pontos esses esclarecidos pelo consultor. Nada mais havendo a
tratar encerra-se a presente reunido.

Assinaturas!!!

Leonel Lucca Garcia Consultor
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