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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolug¢do do Conselho Monetario Nacional - CMN n? 4.963, de 25 de
novembro de 2021, o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do Fundo de Previdéncia
Social do Municipio de Edéia/GO — EDEIA PREV, apresentam sua Politica de Investimentos para
o exercicio de 2026, aprovada por seu érgdo de deliberacdo colegiada competente.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisGes relativo aos investimentos do
Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, empregada como instrumento necessario para
garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser
observado, para que se trabalhe com parametros sdlidos, é aquele referente a analise do fluxo
de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em
consideragcdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.
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2. OBIETIVO

A Politica de Investimentos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Edéia/GO
— EDEIA PREV tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacdes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutencao do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
conducdo das operacgdes relativas as aplicagcdes dos recursos, buscando alocar os investimentos
em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia
positiva no exercicio da atividade de administracdo e gestao de grandes volumes de recursos e
em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio
econOmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a
mais adequada alocacdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Os responsaveis pela gestdo do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Edéia/GO
— EDEIA PREV tém como objetividade a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico,
exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padrées
éticos, adotando as melhores praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes.
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3. CENARIO ECONOMICO

O cenario macroeconémico para o Brasil em 2026 aponta para um ano de crescimento
moderado, inflacdo em convergéncia para a meta, e um processo gradual de queda na taxa de
juros (Selic), que, no entanto, deve permanecer em patamares elevados. As expectativas sao
baseadas em projecdes de institui¢cdes financeiras, do governo e de organismos internacionais,
como o Banco Mundial e o FMI.

a) Produto Interno Bruto (PIB)

O consenso de mercado sugere um crescimento econémico em torno de 1,8% a 2,0%
para 2026, uma ligeira desaceleracdo em relacdo a 2025.

e Fatores de Impulso: O Banco Mundial aponta o consumo e investimentos em
infraestrutura como motores do crescimento, além dos efeitos de reformas estruturais
anteriores.

e Setores: A industria pode continuar enfrentando desafios, enquanto o setor de servicos
financeiros e transportes mostra resiliéncia.

Essas projecdes indicam uma desaceleragdo em relagdo ao crescimento esperado para
2025, em parte devido a manutencdo de uma politica monetdria mais restritiva (juros altos)
visando o controle da inflacdo e a consolidacdo das reformas estruturais que impulsionam o
consumo e o investimento.

b) Inflacdo (IPCA)

A projecdo do mercado financeiro (conforme o Boletim Focus do Banco Central) para o
IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) em 2026 é de 4,20% a 4,27%.
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Essa estimativa esta dentro do intervalo de tolerancia da meta oficial de inflacdo, que é
de 3,0%, com uma margem de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo (ou seja, entre 1,5%
e 4,5%).

Outras projegdes incluem:

e Ministério da Fazenda: Previa uma expectativa um pouco menor, em torno de 3,5%.

O cenario indica uma convergéncia da inflacdo para o centro da meta nos préximos anos,
refletindo, em parte, a politica monetaria restritiva (juros altos) adotada pelo Banco Central.
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c) Politica Monetaria e Taxa de Juros (Selic)

A proje¢ao majoritdria do mercado financeiro para a taxa Selic no final de 2026 é de
12,25% ao ano.

Essa expectativa, consolidada no Boletim Focus do Banco Central, indica um cenario de
cortes graduais da taxa basica de juros, que deve comegar em 2026, partindo de um patamar
elevado (15,0% previsto para o final de 2025).
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Detalhes da Projecdo

e Consenso do Mercado (Boletim Focus): 12,25% a.a. Essa projecdo tem se mantido
estdvel por varias semanas.

e Outras Instituicdes: Algumas instituicGes financeiras, como a XP, preveem um valor
ligeiramente inferior, de 12,0% ao final de 2026.

e Projecdo do Governo: O projeto da Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO) previu uma
taxa Selic acumulada de 12,56% para 2026.

O mercado espera que os cortes na Selic comecem no primeiro trimestre de 2026, a
medida que a inflacdo (IPCA) converge para a meta estabelecida, permitindo uma politica
monetdria menos restritiva, embora os juros ainda permanecam em patamares considerados
elevados.

d) Estrutura a Termo da Taxa de Juros

As taxas de juros negociadas no mercado futuro (DI) para os vencimentos em 2026, com
base nas cotagdes mais recentes, estdao aproximadamente nos seguintes patamares:

Vencimento & Taxa de Juros (aprox. a.a.)
Janeiro 2026 Cercade 14,90%

Margo 2026 Cerca de 14,83% a 14,85%

Final de 2026 Cerca de 12,25% (Projecdo Focus)

Observacdo: As taxas de mercado futuro flutuam diariamente com base nas expectativas e
eventos econdmicos.

Politica de Investimentos - 2026
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Interpretacdo da Estrutura a Termo

A "curva de juros" para 2026 apresenta algumas caracteristicas importantes:

e Inclinagao Decrescente: A curva de juros para 2026 mostra uma leve inclinagdo
decrescente, o que indica a expectativa do mercado de que o Banco Central iniciard um
ciclo de cortes na taxa Selic a partir do inicio do ano, saindo do patamar atual (ou
projetado para o final de 2025, em torno de 15%).

e Juros em Dois Digitos: Embora aponte para cortes, as taxas projetadas para o final de
2026 (12,25%) ainda sdo consideradas elevadas, indicando que a politica monetaria
deve permanecer restritiva para garantir a convergéncia da inflagcdo para a meta.

e Volatilidade e Risco fiscal: A estrutura a termo é sensivel a fatores de risco,
principalmente o quadro fiscal do Brasil. Noticias sobre a sustentabilidade das contas
publicas podem fazer com que as taxas futuras subam, refletindo um maior prémio de
risco exigido pelos investidores.

Em resumo, a estrutura a termo para 2026 reflete a aposta do mercado em um alivio
monetario gradual, mas condicionado a disciplina fiscal e ao controle da inflagdo.

Curva de Juros
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e) Mercado de Trabalho e Renda

O cenario para o mercado de trabalho e renda em 2026 no Brasil é de continuidade da
recuperagao, com estabilidade na taxa de desemprego em patamares historicamente baixos e
crescimento real da renda, impulsionado pelo reajuste do saldrio minimo.

Mercado de Trabalho (Taxa de Desemprego)

A expectativa é de um mercado de trabalho mais estabilizado, com as projecGes
indicando:

e Taxa de Desemprego: A projecdo do Itau BBA para 2026 é de uma taxa de desemprego
em torno de 6,5%. Outras analises sugerem que o Brasil pode se aproximar de uma
situacdo de "pleno emprego" se as condicdes econOmicas forem favoraveis.

e Setor Formal: O emprego formal com carteira assinada deve continuar em expansao,
embora o ritmo possa ser moderado em comparagdo com anos anteriores.

e Tendéncias: O mercado de trabalho continuara a ser influenciado pela tecnologia, com
grande demanda por profissionais em areas como tecnologia da informacdo, dados,
inteligéncia artificial e cibersegurancga. Espera-se a abertura de milhares de vagas em
setores especificos, como o mercado financeiro (PJ e Atacado).

Renda e Saldrio Minimo

A renda média da populagdo deve apresentar crescimento real, suportada pela politica
de valorizagdo do salario minimo:

Politica de Investimentos - 2026
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e Saldrio Minimo: O governo federal previu no Projeto de Lei Orcamentaria Anual (PLOA)
um saldrio minimo de RS 1.631,00 para 2026. Esse valor representa um aumento de
7,44% em relagdo ao valor de 2025, incorporando a inflacdo e um ganho real de cerca
de 2,5%.

e Poder de Compra: O aumento real do salario minimo tende a impulsionar o consumo
das familias de menor poder aquisitivo, o que, por sua vez, estimula o crescimento
econdmico geral.

e Renda Média: A renda das familias pode crescer mais de 4% em 2026, com estimulos
fiscais e a manuteng¢do de um mercado de trabalho aquecido.

Em sintese, o cendrio para 2026 aponta para um mercado de trabalho resiliente e uma
melhora na renda real, embora a sustentabilidade desses ganhos dependa da estabilidade
macroecondmica, especialmente no que tange ao controle fiscal e da inflacao.

f) Desafios e Riscos

O principal desafio e risco para a economia brasileira em 2026 é o quadro fiscal do pais,
que pode levar a um aumento da divida publica e pressionar a inflagdo e a taxa de juros (Selic).
Outros riscos incluem o cendrio politico, a conjuntura global e fatores climaticos.

Desafios e Riscos Principais

1. Risco Fiscal e Divida Publica

A situacdo fiscal é considerada a maior vulnerabilidade do Brasil.

¢ Dificuldade de Ajuste: Hd uma dificuldade estrutural em promover o ajuste das contas
publicas e evitar um crescimento insustentavel da divida bruta do governo geral (DBGG).

Politica de Investimentos - 2026
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Credibilidade da Meta: Existe a possibilidade de a meta fiscal para 2026 ter que ser
revista, o que geraria incerteza e reduziria a confianca dos investidores na capacidade
do governo de equilibrar as contas.

Impacto nos Juros: A percepgdo de risco fiscal elevado for¢ga a manutencdo de taxas de
juros reais altas por mais tempo para atrair capital e conter a inflacdo, encarecendo o
crédito e moderando o crescimento econémico.

2. Inflagdo e Politica Monetaria

Embora a projecao de inflagao para 2026 esteja dentro do intervalo da meta, ela ainda

é um ponto de atencdo.

Pressoes Inflaciondrias: Fatores como a volatilidade cambial, precos de commodities no
mercado internacional e gastos publicos excessivos podem gerar pressoes inflaciondrias
adicionais, exigindo intervengao do Banco Central.

Autonomia do BC: A manutencdo da credibilidade e autonomia do Banco Central é
crucial para garantir que a inflacdo convirja para a meta, mas isso pode enfrentar ruidos
politicos.

3. Ambiente Politico e Incertezas

O cendrio politico, especialmente em anos préximos a ciclos eleitorais, pode introduzir

volatilidade:

DecisGes Politicas: Decisdes que impactam o orgamento e a arrecada¢do, como a
derrubada de medidas provisérias ou mudancas de metas fiscais, aumentam a
imprevisibilidade para o mercado.
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e Reformas Estruturais: A capacidade de avangar com reformas estruturais (como a
administrativa) que melhorem o ambiente de negdcios e a eficiéncia publica pode ser
limitada por tensoes politicas.

4. Cendrio Global e Externo
O Brasil ndo esta imune a choques externos:

e Juros Internacionais: A politica monetdria de paises como os Estados Unidos (Federal
Reserve) impacta diretamente o fluxo de capital para mercados emergentes, incluindo
o Brasil. Juros americanos mais altos atraem recursos para os EUA, enfraquecendo o
Real.

e Volatilidade Cambial: Flutuacdes acentuadas do délar podem pressionar os precos
internos (inflacdo importada) e impactar empresas endividadas em moeda estrangeira.

As projecbes econOmicas para 2026 devem ter impactos significativos e divergentes no
mercado financeiro brasileiro, afetando a renda fixa positivamente no curto prazo e a renda
variavel com potencial de valorizagdo no médio e longo prazo, mas mantendo a volatilidade
geral devido aos riscos fiscais.

Renda Fixa: Atratividade Mantida

O cendrio de juros ainda em patamares elevados favorece a renda fixa, mas com a
expectativa de queda gradual da Selic, a dindmica muda ao longo do ano.

e Juros Altos Iniciais (14% a 15% a.a.): No inicio de 2026, com a Selic ainda alta, titulos
pés-fixados (como Tesouro Selic, CDBs indexados ao CDI) continuam extremamente
atrativos e seguros para o investidor conservador.

11 Politica de Investimentos - 2026
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Expectativa de Queda dos Juros: A projecdo de queda da Selic para 12,25% até o final
de 2026 faz com que titulos prefixados ou indexados a inflagdo (Tesouro IPCA+) ganhem
destaque. Investidores que aplicarem nesses titulos antes dos cortes efetivos da Selic
poderdo obter ganhos de marcacao a mercado e garantir taxas reais atrativas por longos
periodos.

Renda Variavel (Bolsa de Valores): Potencial de Alta e Volatilidade

volatilid

12

O mercado de ag¢des (B3) deve apresentar potencial de valorizacdo, mas enfrentara
ade devido ao cenario politico e fiscal.

Potencial de Valorizagdo: A expectativa de queda da taxa Selic é o principal catalisador
para a bolsa. Juros menores reduzem o custo de capital das empresas, aumentam o
lucro esperado e tornam a renda variadvel relativamente mais atrativa que a renda fixa.
Instituicdes como a XP e Morgan Stanley projetam que o Ibovespa pode atingir
patamares elevados (entre 170 mil e 190 mil pontos) até meados ou final de 2026,
impulsionado pelo fluxo de investidores locais e estrangeiros.

Volatilidade e Risco fiscal: O principal fator de instabilidade serd o risco fiscal. A
percepcdo de descontrole das contas publicas ou mudancas bruscas nas metas fiscais
pode gerar picos de aversdo ao risco, desvalorizacdo de ac¢des e aumento da
volatilidade.

Setores Favorecidos: Setores mais sensiveis a economia doméstica e ao consumo, como
varejo e construgdo civil, tendem a se beneficiar mais da queda de juros e do
crescimento moderado do PIB (1,78%).
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Cambio (Ddlar): Estabilidade Relativa

A projecdo de um ddlar mais enfraquecido, em parte devido a politica monetaria global
e a taxa de juros brasileira ainda alta, deve contribuir para a estabilidade do cambio.

e Impacto no Mercado: Um cambio mais estavel ajuda a controlar a inflacdo de produtos
importados e insumos, aliviando a pressado sobre o Banco Central e contribuindo para o
cenario de queda de juros.

Em suma, 2026 sera um ano de transicdo no mercado financeiro, com oportunidades na
renda fixa de longo prazo e um potencial de rally na bolsa de valores, mas que exigird atencao
constante aos desdobramentos da politica econGmica, especialmente a gestdo fiscal do

governo.
FOCUS | mepianas pas expECTATIVAS DE MERCADO 14 de novembro de 2025
2025 2026 2027 2028
Hoje : Hoje Hoje Hoje
IPCAw 470 455 446 VW (1)) 427 420 420 = (3) |38 = (@) 350 = (2
PIB (o5 o ;.]' 1" g 217 216 216 = (3 18 178 178 = (3 18 = (1) 200 = (88)
CAMB[O (Rs/usS) 1S ) 545 5,41 540 Vv (1) 550 5,50 550 = (5 550 = (3) 550 = (3)

SELIC x2a) JV@ 15,00 15,000 1500 = (21) 1225 1225 1225 = (8) 1050 = (40) 1000 = (47)

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo 0 A Aumento V¥ Diminuigdo = Estabiidade
Gltimo comportamento.
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4. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responsdveis pela gestdo do RPPS devem observar os
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolucdo CMN n? 4.963/2021.
Limites estabelecidos mediante estudo do cendrio macroecondmico atual e de perspectivas
futuras, com as hipdteses razoaveis de realizacdo no curto e médio prazo, conforme descrito

abaixo:
Resolugio CMN n? 4.963/2021
RPPS Sem Certificagio Nivell Nivelll Nivellll Nivel IV [FoeEL Limite
Segmento Tipo de Ativa = = Recursos
L:;':: Limite Bloco L:: ';'I'::: ”L':g': Limite Bloco “L'::: |u.ni|emm '::: ‘Umilg Blogo | dOFuUnde | Rees
Titulos do Tesoura Nacional (SELIC) At 75,12 100% 100% 100% A
Fundos Renda Fixa 100% Titulos Publicos are 72,1 b 100% 100% 100% 100%
ETF de Renda Fixa 100% Tiilos Publicos At 72,1 ¢ 100% 100% 100% 100%
Operagses compromissadas com lastros em TPF are 72,1 5% 5% 5% /A
Fundos de Renda Fixa {CYM) Art. 72,1l a 50% o [ 5% | o i 70% | o i 75% | o } ) 3,9,"’,,,,‘ o 15% | 20%
nenpara [T deRenda Fia (Ch) At 72,11 b 0% 65% 70% 75% 80% 1% | 20%
[tivas Financeiros de RF - Emissao de Inst, Financeira  JArt, 72, IV 20% 20% 20% A
FIDC Sénior At 70, v 5 5% 5% 10% 15% 5% 20%
Renda Fixa - Crdito Privado art. 72,v- b 5% 15% 5% 1% | 10w | oasw | 1% | 30w 35% 5% 20%
Debéntures Incentivadas [t 72, v ¢ 5% 5% 10% 5% 5% 20%
Considerado como disponibiidade financeira artieo 26 . - N/A
CenDAvamAveL |Fene de Actes [art 82,1 0% | EET asE | ETR P 5% 20%
ETF deAces art 82,1 30% 35% 45% 50% 15% 20%
Fundos Muttimercados art 10,1 10% 10% 15% 15% 15% 20%
ESTRUTURADOS  [Fundos em Participagoes (FIP) art. 10,1 s | s | 20 [ Tom s A ow | 20 15% | 20% 15% 20%
Fundos de Agties - Mercado de Acesso art 10, 1 5% 5% Tiow | TS 15% 20%
IMOBILIARIOS | Fundos Imobiliérias o 11 5% | 5% s | 5% 15% | 15% 20% | 20% 15% 20%
FIC - Rends Fixa- Divida Externa [art 52,1 10% 15% 20%
EXTERIOR  |FIC Aberta - Investimenta no Exterior art. 92,1 10% 10% 10% 15% 20%
Fundos de Acdes - BDR Nivel | art o=, 11 10% 15% 20%
CONSIGNADOS _|Empréstimos Consignados At 12,1 5% 5% 10% /A

Para fins de avaliagdo tanto dos fundos de investimentos quanto da composi¢ao geral
da carteira de investimentos usamos o modelo de fronteira eficiente.

Para todo tipo de avaliagdo é utilizado o conceito binomial de risco/retorno
desenvolvido por Harry Markowitz, que rege o fundamento da decisdo de investimento que
envolve varios ativos deve levar em conta ndao somente as relagdes entre rentabilidade e risco
de cada ativo tomado individualmente, mas também que os retornos de ativos diferentes nao
sdo 100% correlacionados e, portanto, sua combinagdo em portfdlios permite ao investidor
auferir os beneficios da diversificacdo.

Na linha metodolégica apresentada por Jean Francois Boulier e Dénis Dupré que trata
sobre Gestdo Financeira dos Fundos de Pensdo, constata-se que a modelagem do
comportamento de um investidor tipico fundamenta-se nas seguintes hipdteses:
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e A rentabilidade futura de qualquer ativo financeiro é uma varidvel aleatdria cuja
distribuicdo obedece a uma curva normal;

e Os rendimentos dos diferentes ativos estdo correlacionados. Essas dependéncias sao
definidas pelas covariancias entre os retornos desses ativos;

e Os investidores apresentam certa aversao ao risco que se traduz por uma funcao de
utilidade céncava. A questdo da concavidade é a hipétese de que aumentos sucessivos
no nivel de risco assumido correspondem a aumentos crescentes no retorno
demandado;

e Os investidores sdo racionais e seu horizonte de investimento é limitado a um sé
periodo.

O conceito de Markowitz utiliza o conceito de “fronteira eficiente” que permite definir
a melhor alocagdo entre os ativos disponiveis.

A tatica de asset allocation preconiza uma reparticdo do dinheiro a ser investido em
diferentes tipos de investimento, como a¢des, titulos de renda fixa, moedas estrangeiras, real
state (imdveis) entre outros.

O objetivo é usar essa diversificacdo para equilibrar o risco que o investidor estd disposto
a correr e o retorno que ele espera conseguir. Mas ndo existe uma férmula simples para se
chegar a alocagao de recursos ideal para cada perfil de investidor.

A gestdo de investimentos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Edéia/GO
— EDEIA PREV estd estruturada em trés pilares interdependentes. O primeiro deles é
representado pela abordagem tedrica e quantitativa aplicada a gestdo de longo prazo, que tem
por objetivo orientar a alocagdo estratégica de investimentos, entendida como a exposicao nas
diferentes classes de ativos passiveis de alocacdo, tendo em vista a existéncia de um passivo de
natureza previdencidria.

O segundo pilar é constituido pelo permanente acompanhamento macroeconémico e
de mercado, cujo propdsito é orientar a alocacdo tatica do portfdlio, compreendido como os
desvios em relacdo a alocacdo estratégica de investimentos. Finalmente, a gestdo de riscos
integra o processo de gestdo de investimentos, de modo a possibilitar a continua verificacdo da
aderéncia da gestdo a expectativa de retorno esperado e a exposi¢do a riscos admitidos.
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O Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Edéia/GO — EDEIA PREV considera os

limites apresentados o resultado da anadlise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos)
e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior

flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

Serdo observados também, a compatibilidades dos ativos investidos com os prazo e

taxas das obrigacOes presentes e futuras do regime.

e Janela Mdvel de Retorno Efetivo dos Segmentos (12 meses):

Janela mével de retorno efetivo para 21 dias de 14/11/2024 a 14/11/2025 (diaria)

150 %

100%

50%

Retorno

0.0%

-50%

-10,0 %
01/01/2025 01/03/2025

Ativo

B CDI

|bovespa

IDKA IPCA 2 Anos

IDKA Pré 2 Anos

IMA-B

IMA-B 5

IMA-B 5+

IMA Geral

IRF-M

IRF-M 1

IRF-M 1+

0v/0

N
N

0.

a

Retorno
13,90 %
23,49 %
10,05 %
1433 %
8.88 %
9,85 %
8.03 %
12,65 %
14,45 %
14,00 %
14,49 %

5 01/07/2025 01/09/2025

Média
110%
160%
0,83 %
120%
0,67 %
0,79 %
0,56 %
1,00 %
119%
111%
122%

Minimo

0,89 %

-8,17 %
-1,64 %
-3,25%
-3,79%
-1,44 %
-5,54 %
-1,04 %
-2,43 %

051%

-4,04 %

01/11/2025

Maximo
1,16 %
11,26 %
2,67 %
3,49 %
3,35%
2,24 %
4,85 %
1,90 %
3,17 %
1,33 %
4,09 %
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e Janela Mdvel de Volatilidade Anualizada dos Segmentos (12 meses):

Janela mével de volatilidade anualizada para 21 dias de 14/11/2024 a 14/11/2025 (diaria)

25,0 %
20,0 %
)
=
o
o
® 150%
£
<
@
E
S 100%
@
2
50% j:_-t_":\
- e — e iy ——————
s e e —
0,0% — —
01/01/2025 0L/0372025 01/05/2025 01/07/2025 01/09/2025 0171142025
Ativo Retorno  Volatilidade  Media Minimo  Maximo
B CDI 13,90 % 0,07 % 001% 000% 0,03 %
Ibovespa 23,49 % 15,28 % 1492% 7,19% 2270%
Il IDkA IPCA 2 Anos 10,05 % 236% 212% 110% 5,40 %
IDKA Pré 2 Anos 14,33 % 3,69 % 327T%  130% 8,04 %
IMA-B 8,88 % 4,81% 443% 243% 9,92 %
N IMA-BS 9,85 % 217 % 199% 105% 4,86 %
IMA-B 5+ 8,03 % 712% 666% 357T% 1433%
IMA Geral 12,65 % 1,85% 170% 0,89% 3,85 %
IRF-M 14,45 % 337% 314% 150% 6,76 %
IRF-M 1 14,00 % 037% 032% 009% 0,61 %
IRF-M 1+ 14,49 % 5,09 % 472% 226% 10,39%
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e Janela Mével do indice de Sharpe com relacio ao CDI dos Segmentos (12 meses):

Janela mével de indice de sharpe em relagdo ao CDI para 21 dias de 14/11/2024 a 14/11/2025 (diaria)

Sharpe

20,00
15,00
10,00
5,00
0,00
5,00
10,00
15,00
01/01/2025 01/03/2025 01/05/2025 01/07/2025 01/09/2025 01/11/2025
Ativo Retomo 1S Média Minimo  Maximo
Ibovespa 2349% 061 0862 -7,56 14,60
IDKAIPCA 2 Anos 1005% -144 -1.86 -10,13 597
IDKA Pré 2 Anos 1433% 012 061 -8,95 6,62
IMA-B 888% 091 -100 -8,39 6,76
IMA-B 5 985% -165 -200 -8,79 595
IMA-B 5+ 803% 071 -072 -7,79 761
IMA Geral 1265% 059 -046 -7,50 656
IRF-M 1445% 0,16 062 -8,08 6,39
IRF-M 1 1400% 026 0,10 -10,33 6,64
IRF-M 1+ 1449% 0,13 0,60 -7,93 6,48
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e Simulacdo de Carteira (Exercicio 2026):

FRONTEIRA EFICIENTE

______Fr—‘f
e

5 —r

x ___—

- _—

E y >

g M e L ]

o [ o *

®

5,00 %
0,00 % 2,00 % 4,00 % 6,00 % 8,00 % 10,00 % 12,00 % 14,00 %
Volatilidade esperada (a.a)
M Fronteira Eficiente [ Portfdlio 6timo
- Ret Esperado Volatilidade
Afivos (%aa) (%aa)

N co 13,90 0,07

Ibovespa 2493 16,28

IDKA IPCA 2 Anos 10,08 2,36
B |DkA Pré 2 Anos 14,41 3,69

IMA, Geral 12,67 1,85

IMA-B 9,01 481

IMA-B 5 0,88 217

IMA-B 5+ 8,30 712

IRF-M 14,52 337

IRF-M 1 14,01 0,37
B IRF-M 1+ 14,64 5,09
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RESUMO
Portfélio
1 2 3 4 5 3 7 3 g 10
Retomo (%) 13,88 1512 16,34 17,57 1880 2002 2125 2248 2370 2493
Sharpe 18776 895 484 346 278 23/ 208 189 175 163
Wolatilidade (%) 007 188 338 507 677 847 1017 1188 1358 1528
WaR (%) 004 080 160 241 322 402 483 564 645 726
Portidlio
Afvos
1 2 3 4 5 3 7 3 ] 10
CDI 95,54 4808 225 000 000 000 00D 00D 000 000
Ibovespa 002 1063 2139 3260 43,83 5507 6630 7753 377 100,00
IDkA IPCA 2 Anos 010 000 000 D000 000 000 000 000 000 000
IDkA Pré 2 Anos 00s 000 000 D000 000 OO0 000 000 000 000
IMA Geral 011 000 000 D000 000 000 000 00D 000 000
IMAB 005 000 000 000 000 000 000 000 000 000
IMA-B 5 011 000 000 D000 000 000 000 000 000 000
IMA-B 5+ 003 000 000 D000 000 OO0 000 000 000 000
IRF-M 005 000 000 D000 000 000 000D 00D 000 000
IRF-M 1 090 4029 7836 6740 56,17 4483 3370 2247 1123 000
IRF-M 1+ 004 000 000 D00 000 000 000 000 000 000
Composigdo por ativo
120,00 %
100,00 % J—
80,00 %
60,00 %
40,00 %
- I I
0,00% .
P1 P2 P3 P4 PS P& P7 P8 Po P10
B maes W IDkA IPCA 2 Ancs
[ REEY IRF-M 1%
col W IMAGeral
IMAE 1 IRFM
| IDKAFré 2 Anos IMAE 5+

|bowespa
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Este segmento de aplicacdo contempla a alocagdo de ativos expostos a risco de taxas de
juros prefixadas, pds-fixadas e de indices de precos, bem como a risco de liquidez e de crédito.

Os investimentos nesse segmento serdo realizados por meio da alocacdo em ativos de
renda fixa e/ou cotas de fundos de investimento de renda fixa, podendo ser realizados
investimentos nos seguintes ativos:

I Titulos da divida publica mobiliaria federal interna;

Il. Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de
instituicdes financeiras bancdrias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

M. Cotas de fundos de investimento admitidas a negociacdo no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros
que visem refletir as variacGes e rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa
(Fundo de indice de Renda Fixa), nos termos da regulamentacdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios;

V. Cotas de classe de fundos de investimento em direitos creditdrios (FIDC);

V. Operacbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais interna.

Neste segmento de aplicacdo serdo utilizadas Operacdes Compromissadas lastreadas
em Titulos Publicos Federais com a finalidade de fornecer a liquidez necessdria ao cumprimento
dos pagamentos de beneficios e também remunerar recursos transitdrios a espera de uma
alocacdo definitiva. Para esse mesmo fim, também poderao ser mantidos fundos de renda fixa.

Os investimentos no segmento renda fixa deverdo, preponderantemente, ser alocados
em titulos indexados a inflagdo, respeitando-se, para os titulos de emissdo privada, os limites
para cada instrumento financeiro passivel de alocagao.

Na eventualidade de algum titulo ou valor mobilidrio ser adquirido e/ou vendido no
mercado secunddrio, o mesmo devera ser negociado e registrado por intermédio de plataforma
eletronica.

A precificacdo dos titulos neste segmento podera ocorrer pelos critérios “marcagao a
mercado” e “mantido até o vencimento”, ndo impedindo que coexistam titulos precificados por
esses dois critérios na mesma carteira.
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Artigos - Renda Fixa ST Limite Res.| Limite PL | Limite PL
4963/21 do RPPS | do Fundo
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "a" Titulos Publicos de emissdo do TN| 100,00% 100,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "b" Fl 100% titulos TN 100,00% 100,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "c" Fundos Renda Fixa "Livre" 100,00% 20,00% 15,00%
Artigo 72 - Inciso Il Operagdes Compromissadas 5,00% 100,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso Il - Alinea "a" Renda Fixa conforme CVM 60,00% 20,00% 15,00%
Artigo 72 - Inciso Il - Alinea "b" ETF Renda Fixa conforme CVM 60,00% 20,00% 15,00%
Artigo 72 - Inciso IV Ativos Financeiros de RF 20,00% 40,00% -
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "a" FIDC Sénior 5,00% 20,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "b" Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00% 20,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "c" Debéntures Incentivadas 5,00% 20,00% 5,00%

Meta de Rentabilidade do Segmento = 100% do CDI

O segmento renda varidvel é composto por ativos expostos a variacdo de precgos de

acOes de emissdo de companhias abertas, bem como ao risco de liquidez.

Nesse segmento poderdo ser realizados investimentos nos seguintes ativos:

Cotas de fundos de indice referenciados em acdes de emissao de sociedades por acdes

de capital aberto cujas a¢Oes sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valores;
Cotas de fundos de agdes constituidos sob a forma de condominio aberto.

Artigos - Renda Variavel Descri¢do Limite Res.| Limite PL | Limite PL
4963/21 | doRPPS | do Fundo
Artigo 82- Inciso | Fundo de A¢6es CVM 30,00% 20,00% 15,00%
Artigo 82 - Inciso Il ETF Renda Variavel CVM 30,00% 20,00% 15,00%

Meta de Rentabilidade do Segmento = 100% do IBOVESPA

22

Politica de Investimentos - 2026




Cg ’_Edéia Pr%

FUNDD CE?REMOEMCL SOCIAL TO MUMGAMD DE EDEW

No segmento de investimentos no exterior, as aplicacdes dos recursos dos regimes

proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto

de:

Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

Cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior;

Cotas dos fundos da classe “Ac¢des — BDR Nivel I”, nos termos da regulamentacao
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

. . i Limite Res.| Limite PL | Limite PL
Artigos - Exterior Descrigao
4963/21 do RPPS | do Fundo
Artigo 92 - Inciso | Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 20,00% 15,00%
Artigo 92 - Inciso Il Fl - Investimentos no Exterior 10,00% 20,00% 15,00%
Artigo 92 - Inciso Il Acdes - BDR Nivel | 10,00% 20,00% 15,00%

Meta de Rentabilidade do Segmento = 100% do S&P 500

No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos do regime

préprio de previdéncia social subordinam-se ao limite global de até 15% (quinze por cento), e

adicionalmente aos seguintes:

Cotas de fundos de investimento classificados como multimercado (FIM) e em cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado (FICFIM);

Cotas de fundos de investimento em participagGes (FIP), constituidos sob a forma de
condominio fechado, vedada a subscricdo em distribuicdes de cotas subsequentes, salvo
se para manter a mesma propor¢do ja investida nesses fundos;
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Il. Cotas de fundos de investimento classificados como “Ac¢des - Mercado de Acesso”,
conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Artigos - Estruturados Descrigio Limite Res.| Limite PL | Limite PL
4963/21 do RPPS | do Fundo
Artigo 102 - Inciso | Fundos Multimercados 10,00% 20,00% 15,00%
Artigo 102 - Inciso Il Fl em Participagdes 5,00% 20,00% 15,00%
Artigo 102 - Inciso |1l Fl Agbes - Mercado de Acesso 5,00% 20,00% 15,00%

Meta de Rentabilidade do Segmento = 100% do IHFA

No segmento de fundos imobilidrios, as aplicagGes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de
investimento imobilidrios (FIl) negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

. o - Limite Res.| Limite PL | Limite PL
Artigos - Imobiliarios Descri¢do
4963/21 | doRPPS | do Fundo
Artigo 112 Fundos Imobiliarios 5,00% 20,00% 15,00%

Meta de Rentabilidade do Segmento = 100% do IFIX

No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, as aplicacbes
dos recursos do regime préprio de previdéncia social subordinam-se, alternativamente, aos

seguintes limites:

I.  Até 5% (cinco por cento), para os regimes que n3o alcangarem os niveis de governanca

previstos no Pro-Gestao;
Il.  Até 10% (dez por cento), para os regimes que alcangarem ao menos o primeiro nivel de
governancga de que trata o Pré-Gestdo.
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O Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Edéia/GO — EDEIA PREV adotara
politicas especificas na implantacdo da operacgdo, especificados na Resolu¢cdo CMN 4.963/21
(Artigo 122) e Portaria MTP 1.467/22 (Artigo 1549 - Instrugdes de Operacionalizacdo Anexo VIII).

. . i Limite Res.| Limite PL | Limite PL
Artigos - Consignados Descri¢ao
4963/21 do RPPS | do Fundo
Artigo 12° Empréstimos Consignados 5,00% - -

Meta de Rentabilidade do Segmento = 115% do CDI

Artigos - Renda Fixa Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra'tegla de Alocagdo - PI 202‘6
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "a" 100,00% 100,00% 100,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "b" 100,00% 100,00% 100,00% | RS 21.918.179,64 | 100,00% 30,00% 45,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "c" 100,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso Il 5,00% 100,00% 100,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso lll - Alinea "a" 60,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 10,00% 30,00% 60,00%
Artigo 72 - Inciso Ill - Alinea "b" 60,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Artigo 72 - Inciso IV 20,00% 40,00% - RS - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "a" 5,00% 20,00% 5,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "b" 5,00% 20,00% 5,00% RS - 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "c" 5,00% 20,00% 5,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total RF RS 21.918.179,64 | 100,00% 80,00%
Artigos - Renda Varidvel Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra'tegla de Alocagdo - PI 202.6
4963/21 | doRPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 82 - Inciso | 30,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 5,00% 30,00%
Artigo 82 - Inciso Il 30,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Total RV RS - 0,00% 5,00%
Artigos - Exterior Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra.tegla de Alocagdo - PI 202.6
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 92 - Inciso | 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Artigo 92 - Inciso Il 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Artigo 92 - Inciso Il 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Total Exterior RS - 0,00% 5,00%
Artigos - Estruturados Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra.tegla de Alocagdo - PI 202.6
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 102 - Inciso | 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Artigo 102 - Inciso Il 5,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 102 - Inciso Il 5,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total Estruturados RS - 0,00% 5,00%
Artigos - Imobilisrios Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra.tegla de Alocagdo - PI 202.6
4963/21 | doRPPS | doFundo Inferior Alvo Superior
Artigo 112 5,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total Imobiliarios RS - 0,00% 0,00%
e R Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra.tegla de Alocagdo - PI 202'6
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 122 5,00% - - RS - 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Total Consignados RS - 0,00% 5,00%
Total Geral RS 21.918.179,64 | 100,00% 100,00%
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5. META ATUARIAL

O Art. 19, do Anexo VII, da Portaria n? 1.467, de 02 de junho de 2022, alterado pela
Portaria MPS n2 2.010, de 15 de outubro de 2025, monstra o critério a ser adotado para
apuracdo da Taxa de Juros Real Anual para as AvaliagGes Atuariais a partir da data base
31/12/2024, conforme segue:

“Art.19. As taxas de juros pardmetro a serem utilizadas nas avaliacbes atuariais dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS da Unido, dos Estados, Distrito Federal e
Municipios observardo os valores anuais previstos neste Anexo, considerando a taxa cujo
ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duragdo
do passivo do regime.

Art. 32. Para defini¢do da hipdtese da taxa de juros real nas avaliagées atuariais dos
exercicios a partir de 2023 deverdo ser utilizadas as taxas de juros pardmetro
estabelecidas de acordo com o art. 12, acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada
ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagbes atuariais dos ultimos 5 (cinco)
exercicios antecedentes a data focal da avaliacdo tiver sido alcan¢ada pelo RPPS,
limitada a 0,6 pontos percentuais.

§ 19, Os acréscimos de que trata o caput nGo se aplicam aos RPPS que possuam recursos
inferiores a RS 10.000.000,00 (dez milhées de reais) e ao Fundo em Reparticdo e nas
demais situagdes de que tratam o § 42 do art. 26 desta Portaria.

§ 29, Deverd constar no Demonstrativo de Resultados da Avaliagdo Atuarial (DRAA), na
tabela "Hipoteses Demogrdficas, Econémicas e Financeiras", em "Justificativa Técnica
para Eventuais Discrepdncias em Relagdo a Hipdtese Adotada”, no campo "Projegdo da
Taxa de Juros Real para o Exercicio" a informacgdo relativa a utilizagdo dos acréscimos de
que trata o caput. ”

Evolucido da Rentabilidade x Meta Atuarial nos Ultimos 5 (cinco) anos:

26

. Meta Retorno

Meés
Acumulada Acumulado

2024 10,13% 7,90%
2023 9,91% 12,87%
2022 11,02% 9,79%
2021 15,38% 3,03%
2020 9,94% 6,69%
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A duracdo do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos e
beneficios do RPPS, liquidos das contribui¢cdes dos aposentados e pensionistas, ponderada pelos
valores presentes desses fluxos.

Salienta-se que a Taxa Parametro é o LIMITE MAXIMO que devera constar na Politica de
Investimentos para o préximo exercicio. Também chamada de meta atuarial, é a taxa de
desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos do
plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o
quanto de patrimonio o Regime Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter
o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os investimentos
sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que
remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de
beneficios se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensées
em algum momento no futuro.

Considerando a Duracdo do Passivo maxima em 9,41 anos, a meta atuarial para a Politica
de Investimentos 2025 serd de 5,46% acrescido do IPCA.

Ainda assim, o Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Edéia/GO — EDEIA PREV
avaliara a execucdo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situacdo financeiro-
atuarial do plano de beneficios previdenciarios.
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6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, a aplicagdo dos
ativos sera realizada por gestdo proépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestao das aplicacdes dos recursos do
Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Edéia/GO — EDEIA PREV serd propria.

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, conforme exigéncia da
Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022, e contard com Comité de Investimentos como
drgdo participativo do processo de andlise, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos
conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo obrigatério o Credenciamento de
administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo
com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n2 4,963/2021, para prestar assessoramento
as aplicacbes de recursos.

Fica condicionado a contratagdo de empresa de consultoria a ndao receber qualquer
remuneragao, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na
prestacdo de servico, bem como ndo figure como emissor de ativos ou atue na origem e
estruturacao de produtos de investimentos.

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que
deve submeté-la para aprovacdo do érgao de deliberagdo colegiada competente para definicdes
estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragdo da segregacdao de fungles
adotadas pelos 6rgdos de execucdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma
boa governanga corporativa.
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7. CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacio financeira estard sujeita a incidéncia de

fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de Mercado: E o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de
um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variacdes, oscilagdes nas taxas
e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado
as oscilagbes do mercado financeiro.

Risco de Crédito: Também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e
contratadas;

Risco de Liquidez: Surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando
um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o
preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo
num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o
preco do ativo negociado.

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os

seguintes parametros para o calculo do mesmo:

Modelo paramétrico;
Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
Horizonte temporal de 21 dias uteis.
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Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias
abaixo estabelecidas e realizar reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis por cento) do valor
alocado neste segmento.

e Segmento de Renda Variadvel: 9,63% (nove inteiros e sessenta e trés por cento) do valor
alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em
janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses),
verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do
fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos
do RPPS, que decidira pela manutencao, ou ndo, do investimento.

7.2.Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento
gue possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes
sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de
baixo risco em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de
acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD BBB+ (perspectiva estavel)
Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel)
A (perspectiva estavel)
A (perspectiva estavel)
A (perspectiva estavel)
A (perspectiva estavel)
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estao devidamente registradas na CVM
e autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco
de uma instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de
conversdao de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovacao do investimento devera ser
precedida de uma andlise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas

necessarias ao cumprimento de suas obrigacGes atuariais, até a data da disponibilizagdo dos
recursos investidos.
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8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos, buscam dar total
transparéncia em relacdo a gestao dos investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social.
Esta politica e demais aspectos aqui descritos deverao ter visibilidade através da sua divulgacdo
e apresentagdo aos seus segmentos internos, bem como aos externos, quer por publicagdes
impressas ou eletronicas, em relatérios independentes de requisicao, ou sob sua demanda.
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9. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022, na gestdo prdpria, antes da
realizacdo de qualquer operacdao, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd
assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido a aprovacao do Comité de Investimentos, no minimo,
quesitos como:

a) Atos de registro ou autoriza¢do para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou érgao competente;

b) Observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacgdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros érgaos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

c) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo.

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:
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a) Tradigao e Credibilidade da Institui¢do: Envolvendo volume de recursos administrados
e geridos, no Brasil e no exterior, capacita¢do profissional dos agentes envolvidos na
administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formagdo académica
continuada, certificages, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras
informacgBes relacionadas com a administracdo e gestdo de investimentos que
permitam identificar a cultura fiducidria da instituicdo e seu compromisso com
principios de responsabilidade nos investimentos e de governanga;

b) Gestdo do Risco: Envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo
e gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez, mercado, legal
e operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de
ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de
informacdes, atuacdo da area de “compliance”, capacitagdo profissional dos agentes
envolvidos na administracdo e gestdo de risco do fundo, que incluem formacao
académica continuada, certificacGes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutenc¢do da equipe de
risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicao,
além de outras informacoes relacionadas com a administracao e gestao do risco.

c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos: Envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na
entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide
pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as
normas aplicdveis aos RPPS.

O Credenciamento se dard, por meio eletrénico, no ambito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletrénico
utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatdrio
Due Diligence da ANBIMA, entendidos como se¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora
de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo 6rgdo regulador (Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora
gue atender ao critério de avaliacdo de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.
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10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplica¢es, a gestdao do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e
perspectiva de rentabilidade satisfatdria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidacdo e Custédia: SELIC, B3 ou Camaras de Compensacao autorizadas pela
CVM.

A gestao do RPPS sempre fara a comparacao dos investimentos com a sua meta atuarial
para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatdria, ou inadequacgao ao cendrio econémico,
visando possiveis indicacdes de solicitacdo de resgate.

Com base nas determinac¢des da Portaria MTP 1.467, de 02 de junho de 2022, foi
instituido o Comité de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no
processo decisdrio quanto a formulacdo e execucdo da politica de investimentos, resgates e
aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuices previdenciarias dos
orgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras
receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de
sua competéncia:

| - Garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;
Il - Avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;
Il - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

V - Garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econOmicas e ficard limitada as
determinagdes desta Politica.
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Sdo avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do Fundo de Previdéncia
Social do Municipio de Edéia/GO — EDEIA PREV, relatérios de acompanhamento das aplicagdes
e operacOes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos
diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatério sera elaborado trimestralmente e terd como
objetivo documentar e acompanhar a aplicacao de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdao do Ministério do
Trabalho e Previdéncia, Tribunal de Contas do Estado, Orgdo de Deliberacdo e demais 6rgios
fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e
sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

As operacoes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletronica autorizada que ja atendem aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e
pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas
praticados em tais operacdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de
mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de
investimentos, estd contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem
realizados no ambito desta politica de investimentos.

By

E importante ressaltar que, seja qual for & alocacdo de ativos, o mercado poderd
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é
imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacbes e permitir a
recuperagao da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a
politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocac¢do inicial em momentos de alta (vendendo)
ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés
virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacao.

As aplicagOes realizadas pelo RPPS passardao por um processo de andlise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informag¢des de mercado on-
line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita
uma andlise do gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros
critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composicao das carteiras e avaliagdes de ativos.
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11. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execucdo e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo érgao de deliberacao
colegiada competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2025.

ReuniGes extraordindrias junto ao orgdo deliberativo maximo do RPPS serdo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacdo dos
ativos financeiros e/ou com vistas a adequacio a nova legislacdo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo
dos investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade
auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
conteldo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria SPRT/ME n2 9.907, de 14 de abril
de 2020.

A comprovacdo da habilitacdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderio, a
titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes para capacitacio de
servidores e membros dos érgaos colegiados do RPPS; bem como, contrapresta¢do de servigos
e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos
de investimentos.

Ressalvadas situa¢Oes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do
RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacao limitados), os fundos
elegiveis para alocagdo deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis) meses,
contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucgdo CMN n°
4.963/2021 e a Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do érgdo superior
competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.
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e Observacdo: Conforme Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022, este documento
deverd ser assinado:

o Pelo representante do ente federativo;

o Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

o Pelos responsaveis pela elaboracdo, aprovacao e execugdo desta Politica de
Investimentos.
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